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1. Samenvatting

Deze sectie geeft een samenvatting van de ‘Duurzaamheidsinformatie’ die hierna in meer detail gegeven is.

Dit Fonds, het ASR Beleggingsmixfonds E, belegt uitsluitend in andere beleggingsfondsen. Het Fonds belegt door in de

volgende onderliggende subfondsen:

- Aandelen (30%): ASR Duurzaam Amerikaanse Aandelen Fonds A; ASR ESG IndexPlus Institutioneel Europa Aandelen
Fonds; ASR Duurzaam Azié Aandelen Fonds C; ASR Euro Aandelen Basisfonds

- Vastgoed (5%): ASR Property Fund FGR

- Obligaties (65%): SR Euro Staatsobligatie Basisfonds; ASR Euro Bedrijfsobligatie Basisfonds

Het subfonds, ASR Property Fund FGR, valt onder beheer van ASR Real Estate B.V., terwijl de overige subfondsen die
ecologische en/of sociale kenmerken promoten (voor verdere toelichting verwijzen we naar de inhoud die zich verderop
in dit document bevindt) onder het beheer van ASR Vermogensbeheer vallen. Van deze laatste subfondsen is het
duurzaamheidsbeleid van ASR Vermogensbeheer N.V. (“SRI Policy”) rechtstreeks van toepassing. De meeste van de
onderliggende beleggingsfondsen waarin het Fonds belegt, zijn gekwalificeerd als producten die ecologische en/of
sociale kenmerken promoten (meer informatie vindt u in het vervolg van dit document).

De E/S kenmerken welke onder sommige subfondsen worden gepromoot zijn verschillende van aard (zie vraag 3
hieronder). Deze kenmerken worden middels verschillende indicatoren gemeten die in het beleggingsproces worden
gemonitord. Hiervoor wordt gebruikt gemaakt van verschillende bronnen, waaronder Refinitiv, MSCI en Moody's ESG.
De Beheerder en ASR Real Estate B.V. beoordelen de kwaliteit van deze ESG-data in het proces. Het Fonds gebruikt
geen referentiebenchmark om de E/S kenmerken mee te vergelijken.

Naast het toepassen van de E/S kenmerken, doet het Fonds voor minimaal 47% van het belegde vermogen duurzame
beleggingen. In dit Fonds zitten naast beleggingen ook een klein percentage in cash (maximaal 5 procent). Het Fonds
heeft de mogelijkheid om te beleggen in afgeleide instrumenten (derivaten) zoals swaps en futures. Derivaten zullen
worden ingezet met inachtneming van de geldende beleggingsrestricties. Bij deze derivaten zijn ecologische of sociale
kenmerken niet van toepassing.

terug naar inhoud >
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2. Geen duurzame beleggingsdoelstelling

Heeft dit Fonds een duurzame beleggingsdoelstelling? Zo nee, worden er wel duurzame beleggingen gedaan?

Dit Fonds promoot ecologische of sociale (E/S) kenmerken, maar heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling. In dit
Fonds worden bepaalde E/S kenmerken toegepast, die bij vraag 3 en 5 verder zijn toegelicht. Naast het toepassen van
deze kenmerken, doet het Fonds voor minimaal 47% van het belegde vermogen duurzame beleggingen.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan
ecologische of sociale duurzame beleggingsdoelstellingen? Hoe is hierin rekening gehouden met de indicatoren voor
ongunstige effecten?

Er is bij de duurzame beleggingen rekening gehouden dat ze geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duur-
zame doelstellingen doen middels het duurzaamheidsbeleid. Als onderdeel van het duurzaamheidsbeleid wordt er
rekening gehouden met een aantal indicatoren voor ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren.

Er is rekening gehouden met de volgende indicatoren:

A. ASR Duurzaam Amerikaanse Aandelen Fonds A; ASR ESG IndexPlus Institutioneel Europa Aandelen Fonds; ASR
Duurzaam Azié Aandelen Fonds C

- PAl voor ondernemingen Tabel | #10 Schendingen van VN Global Compact of OESO-richtlijnen. Bedrijven met ernstige
schendingen van de VN Global Compact of OESO-richtlijnen zijn uitgesloten. Indicaties van ernstige schending door
een bedrijf in de portefeuille kunnen leiden tot een dialoog met de onderneming. Bij onbevredigende uitkomsten leidt
dit tot uitsluiting van de onderneming.

- PAl voor ondernemingen Tabel | #14 Blootstelling aan controversiéle wapens. Controversiéle wapens worden
uitgesloten, net als conventionele wapens, zie hierover meer in het duurzaamheidsbeleid.

B. ASR Property Fund FGR
- Niet van toepassing. Het subfonds heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

C. ASR Euro Staatsobligatie Basisfonds; ASR Euro Bedrijfsobligatie Basisfonds
- Niet van toepassing.

We verwijzen, voor verdere informatie, naar de verschillende subfondsspecifieke informatie die de Beheerder en ASR
Real Estate B.V. ten aanzien van dit thema op hun website hebben opgenomen (zie www.asrvermogensbeheer.nl en
asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de
leidende beginselen van de VN inzake het bedrijfsleven en mensenrechten?

De Beheerder onderschrijft in het duurzaamheidsbeleid internationale frameworks zoals de OESO-richtlijnen, de leiden-
de beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, de VN Global Compact en de principes en rechten uit
de acht fundamentele verdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie. Alle beleggingen worden op deze principes
gescreend. Bedrijven die niet voldoen aan het Duurzaamheidsbeleid worden uitgesloten.

terug naar inhoud >
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3. Ecologische- of sociale kenmerken van het fonds

Wat zijn de ecologische- en sociale kenmerken die het fonds promoot?

De volgende ecologische en sociale kenmerken worden bij de onderstaande subfondsen gepromoot:

A. ASR Duurzaam Amerikaanse Aandelen Fonds A; ASR ESG IndexPlus Institutioneel Europa Aandelen Fonds; ASR
Duurzaam Azié Aandelen Fonds C

- CO,-reductie:

- Het Fonds promoot de afspraken uit het Parijs Akkoord om de wereldwijde temperatuurstijging onder de 2 graden
Celsius te houden en te streven naar een maximale 1,5 graden Celsius opwarming van de aarde per 2050. Hiertoe
promoot het Fonds om de CO,-intensiteit van de portefeuille per 2030 met 50% te reduceren (met 2017 als basisjaar)
en per 2050 klimaatneutraal te zijn, rekening houdend met de beleggingsdoelstelling en de restricties van het Fonds.
Het Fonds heeft in alle gevallen een substantieel lager gewogen gemiddelde CO,-intensiteit dan de brede
marktindex.

- Mitigatie van duurzaamheidsrisico’s en verhogen van duurzaamheidskansen:

- Het Fonds promoot het hebben van een lager gewogen gemiddeld decarbonisatie risico en het hebben van een
hogere gemiddeld gewogen percentage “groene omzet”.

- Het Fonds promoot een hoger gewogen gemiddelde ESG score dan de brede marktindex

- Uitsluitingen:

- Het Fonds promoot het waarborgen van minimale grenzen op ecologisch- en sociaal gebied door uitsluitingen toe
te passen op het universum beursgenoteerde aandelen voor bedrijven die niet voldoen aan de minimale vereisten
van het duurzaamheidsbeleid van ASR Vermogensbeheer N.V. (SRI Policy, zie website ASR Vermogensbeheer).

- Het Fonds promoot het voldoen aan internationale conventies op het gebied van mensen- en arbeidsrechten en
milieu (zowel in het de onderneming zelf als in de keten van ondernemingen daaronder) door uitsluitingen toe te
passen op het universum beursgenoteerde aandelen voor bedrijven die hier niet aan voldoen.

- Actief aandeelhouderschap:

- Het Fonds promoot praktijken van goed bestuur van de ondernemingen waarin wordt belegd middels haar betrok-

kenheidsbeleid en stembeleid, beiden onderdeel van het duurzaamheidsbeleid.

B. ASR Property Fund FGR

- Het hebben van positieve sociale en ecologische scores op portefeuilleniveau;

- Het hebben van (onderliggende) beleggingen die bijdragen aan de mitigatie van klimaatverandering;

- Bijdragen leveren aan het milieu en de maatschappij;

- Het creéren en behouden van een degelijke werkomgeving met een focus op de gezondheid, de veiligheid en het
welzijn van medewerkers.

C. ASR Euro Staatsobligatie Basisfonds; ASR Euro Bedrijfsobligatie Basisfonds
Niet van toepassing, de subfondsen promoten geen ecologische of sociale kenmerken.

We verwijzen, voor verdere informatie, naar de verschillende subfondsspecifieke informatie die de Beheerder en ASR
Real Estate B.V. ten aanzien van dit thema op hun website hebben opgenomen (zie www.asrvermogensbeheer.nl en

asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

terug naar inhoud >
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4. Beleggingsstrategie

Welke beleggingsstrategie is er gebruikt om de ecologische- en sociale kenmerken van het fonds te bereiken?
De Beheerder past in de beleggingsstrategie het duurzaamheidsbeleid toe, zoals aan het begin van deze bijlage
beschreven. We verwijzen naar de verschillende subfondsspecifieke informatie die de Beheerder ten aanzien van
dit thema op zijn website heeft opgenomen (zie www.asrvermogensbeheer.nl en
asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

Wat is het beoordelingsbeleid voor praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is
belegd?

De Beheerder neemt als onderdeel van het duurzaamheidsbeleid vereisten met betrekking tot goed bestuur en gedrag
in acht bij de selectie van beleggingen. De Beheerderonderschrijft op dit vlak int ernationale frameworks zoals de
OESO-richtlijnen, de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, de VN Global Compact

en de principes en rechten uit de acht fundamentele verdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie. Het duurzaam-
heidsbeleid geeft invulling aan dit onderwerp middels haar uitsluitingen, betrokkenheidsbeleid en stembeleid. Indicaties
van mogelijke schending van het gehanteerde beleid van de Beheerder kan leiden tot een dialoog met de onderneming.
Bij onbevredigende uitkomsten leidt dit tot uitsluiting van de onderneming. Dit betekent dat de Beheerder hier niet
meer in belegt.

Het dagelijkse beheer van de beursgenoteerde vastgoedportefeuille wordt uitbesteed aan een (of meer) externe
manager(s) die passen in de ESG-ambities van a.s.r. real estate en het subfonds. Voor de principes van goed bestuur bij
het maken van beleggingsbeslissingen volgt het subfonds het proces van de externe manager(s). Voorafgaand aan het
selecteren van een externe manager, alsmede periodiek, wordt beoordeeld of de principes van goed bestuur van de
externe manager ook passen bij de principes van a.s.r. real estate en het subfonds.

5. Aandeel beleggingen

In dit Fonds zitten naast beleggingen ook een klein percentage in cash (maximaal 5 procent). Van de beleggingen
(exclusief cash) is 100% belegd in #1 Afgestemd op de genoemde E/S kenmerken. Hiervan is minimaal 47% belegd in
#1A Duurzame beleggingen (subcategorie Overige ecologisch) en het resterende deel beleggingen is in #1B Overige
E/S Kenmerken.

terug naar inhoud >
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6. Monitoring ecologische of sociale kenmerken

Hoe worden de ecologische of sociale kenmerken, en de daarvoor gebruikte indicatoren, over de gehele levensduur
van het fonds gemonitord?

Naleving van het SRI-beleid is in eerste plaats de verantwoordelijkheid van de portefeuillemanagers van de Beheerder.
De beleggingsrestricties worden technisch vertaald ten behoeve van de portefeuille managementsystemen, met
real-time monitoring en pre-trade compliance regels. Schendingen van het SRI-beleid worden gerapporteerd aan
portefeuillemanagers en risicomanagers. Post-trade monitoring wordt gedaan door middel van een dagelijkse
portefeuille screening van de complianceregels, inclusief alle van toepassing zijnde ESG-criteria. Eventuele bevindingen
worden gerapporteerd aan het management van de beheerder. Tweemaal per jaar wordt door twee externe partijen

een screening van de complete portefeuille uitgevoerd, inclusief validatie van naleving van het SRI-beleid. De Beheerder
werkt hiervoor samen met VigeokEiris (onderdeel van Moody’s en ISO 9001 geaccrediteerd) en Forum Ethibel. De Beheer-
der maakt voor haar duurzaamheidsindicatoren gebruik van algemeen erkende leveranciers van ESG-data (Moody's en
MSCI).

De ecologische en sociale kenmerken (zie vraag 3) worden, middels verschillende indicatoren elk afgestemd op de
verschillende subfondsen, gemonitord. We verwijzen, voor verdere informatie, naar de verschillende subfondsspecifieke
informatie die de Beheerder en ASR Real Estate B.V. ten aanzien van dit thema op hun website hebben opgenomen
(zie www.asrvermogensbeheer.nl en asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

terug naar inhoud >
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7. Methodologieén voor ecologische of sociale
kenmerken

Welke methodologieén worden gebruikt om te meten hoe de door het fonds gepromote ecologische of sociale
kenmerken worden behaald?

De Beheerder en ASR Real Estate B.V. maken voor hun duurzaamheidsindicatoren gebruik van algemeen erkende
leveranciers van ESG-data (Moody's en MSCI). Zij bepalen aan de hand van de volgende lijst van duurzaamheids-
indicatoren in hoeverre de duurzaamheidsdoelstellingen van het Fonds worden behaald:

A. ASR Duurzaam Amerikaanse Aandelen Fonds A; ASR ESG IndexPlus Institutioneel Europa Aandelen Fonds;

ASR Duurzaam Azié Aandelen Fonds C:

- CO,-reductie:

- De CO_-intensiteit geeft de door het bedrijf meest recent gerapporteerde Scope 1 en 2 CO,-emissie gerelativeerd
voor de omzet van het bedrijf weer. Dit maakt het mogelijk bedrijven van verschillende groottes met elkaar te
vergelijken. Het Fonds houdt momenteel geen rekening met Scope 3-emissies, maar streeft ernaar deze gegevens
in de toekomst te integreren.

- Mitigatie van duurzaamheidsrisico’s en verhogen van kansen:

- Het Fonds gebruikt de Carbon Emissie Management Score om te beoordelen hoe goed bedrijven hun CO,-emissies
beheren. Het streeft naar een hogere score dan de benchmark. Ook wordt gekeken naar het percentage “groene
omzet” om kansen in de energietransitie te benutten.

- Uitsluitingen:

- Het Fonds belegt alleen in bedrijven die voldoen aan de minimale eisen van het Duurzaamheidsbeleid van ASR.
Er gelden hierboven nog specifieke uitsluitingscriteria voor het Fonds, waaronder de uitsluiting van bedrijven met
significante controverses op sociaal en milieugebied.

- Actief aandeelhouderschap:

- ASR Vermogensbeheer publiceert jaarlijks haar stembeleid op de website en rapporteert over het gebruik van haar
stemrecht, waarbij duurzaamheidsbeleid wordt geintegreerd naast richtlijnen van de Nederlandse Corporate
Governance Code.

B. ASR Property Fund FGR

De indicatoren die worden gebruikt om de voortgang in het behalen van de ecologische
en sociale doelstellingen te meten zijn als volgt:

terug naar inhoud >
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C. ASR Euro Staatsobligatie Basisfonds; ASR Euro Bedrijfsobligatie Basisfonds
Niet van toepassing.
We verwijzen, voor verdere informatie, naar de verschillende subfondsspecifieke informatie die de Beheerder en ASR

Real Estate B.V. ten aanzien van dit thema op hun website hebben opgenomen (zie www.asrvermogensbeheer.nl en
asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

8. Databronnen en Dataverwerking

- Hoe worden de databronnen gebruikt om elk van de ecologische- of sociale kenmerken te bereiken die worden
gepromoot door het fonds?

- Welke maatregelen worden er genomen om de datakwaliteit te waarborgen?

- Hoe wordt de data verwerkt?

- Welk deel van de data wordt geschat?

Voor de verschillende subfondsen gebruikt de Beheerder ESG-data uit verschillende bronnen, waaronder Refinitiv, MSCI
en Moody's ESG.. Deze data wordt gebruikt om de E/S kenmerken van beleggingen in beursgenoteerde bedrijven en
andere activa te beoordelen.

De Beheerder en ASR Real Estate B.V. hebben verschillende maatregelen genomen om de datakwaliteit te waarborgen.
Bij de inkoop van deze data hebben zij criteria gesteld aan de kwaliteit van de data van leveranciers. Dit betreft bijvoor-
beeld de kwaliteit van de methode voor data die geschat wordt. De ESG-data leveranciers geven openheid over de
methode waar data wordt geschat, maar het is op dit moment niet mogelijk om aan te geven welk deel van de data
wordt geschat. De Beheerder en ASR Real Estate B.V. zijn in constante dialoog met hun ESG-dataleverancier omtrent
ontwikkelingen op het gebied van ESG-data.

Daarnaast is de verwachting dat toenemende wetgeving en rapportagerichtlijnen een positieve bijdrage leveren aan de
datakwaliteit, bijvoorbeeld de aankomende Corporate Sustainability Reporting Directive ('CSRD’), de EU Taxonomy maar
ook standaarden zoals de Partnership for Carbon Accounting Financials (‘PCAF’) en de Partnership for Biodiversity
Accounting Financials ('PBAF’) en andere wereldwijde ontwikkelingen op het gebied van mensenrechtenrapportages of
klimaatrisicorapportages. De ESG-data wordt als volgt verwerkt: het wordt geintegreerd in het beleggingsadministratie-
systeem, waarbij een controle plaatsvindt op de kwaliteit van de data. Na deze controle is de data beschikbaar en wordt
het gebruikt in het beleggingsproces.

terug naar inhoud >
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9. Methodologische en databeperkingen

Wat zijn de mogelijke beperkingen aan de eerder genoemde methodologieén en data? Hoe zijn deze van invloed op de
wijze waarop de ecologische of sociale kenmerken die door het fonds worden gepromoot worden behaald?

De beperkingen van de methodologieén om de ecologische of sociale kenmerken te meten (zie vraag 7), variéren
afhankelijk van het soort subfonds waarin het Fonds belegt.

De Beheerder ASR Real Estate B.V. zijn actief betrokken bij de ontwikkeling van verschillende marktstandaarden voor
duurzaamheidsdata voor de financiéle sector en wij stellen ons als doel om de beschikbare data zo goed mogelijk te
benutten en bij te dragen aan betere beschikbaarheid van dergelijke data. Onze verwachting is dat wij de komende
jaren, door de invoering van duurzaamheidsregelgeving en de aanscherping en uitbreiding van transparantievereisten,
steeds beter in staat zullen zijn de impact van onze beleggingen op duurzaamheidsfactoren te beoordelen.

De Beheerder heeft een minimale mate van 0% op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen opgenomen, in lijn met
de nadere uitleg van de Europese Commissie (mei 2022) dat wanneer een beheerder geen betrouwbare EU-taxonomie
data kan verkrijgen, zij een minimale mate van 0% moet rapporteren. Wanneer de EU Green Bond Standaard in werking
treedt, kan de Beheerder meten in welke mate de Green bonds afgestemd zijn op de EU-taxonomie.

We verwijzen, voor verdere informatie, naar de verschillende subfondsspecifieke informatie die de Beheerder en ASR
Real Estate B.V. ten aanzien van dit thema op hun website hebben opgenomen (zie www.asrvermogensbeheer.nl en

asrrealestate.nl/beleggingen/asr-property-fund).

10. Due diligence

Welke due diligence wordt uitgevoerd op de onderliggende activa van het fonds (inclusief de interne en externe
controles)?

Naleving van het SRI-beleid is in eerste plaats de verantwoordelijkheid van de portefeuillemanagers van de Beheerder.
De beleggingsrestricties worden technisch vertaald ten behoeve van de portefeuille managementsystemen, met
real-time monitoring en pre-trade compliance regels. Schendingen van het SRI-beleid worden gerapporteerd aan
portefeuillemanagers en risicomanagers. Post-trade monitoring wordt gedaan door middel van een dagelijkse
portefeuille screening van de complianceregels, inclusief alle van toepassing zijnde ESG-criteria. Eventuele bevindingen
worden gerapporteerd aan het management van de Beheerder. Tweemaal per jaar wordt door twee externe partijen een
screening van de complete portefeuille uitgevoerd, inclusief validatie van naleving van het SRI-beleid. De Beheerder
werkt hiervoor samen met VigeokEiris (onderdeel van Moody’s en ISO 9001 geaccrediteerd) en Forum Ethibel.

Ten aanzien van het subfonds ASR Property Fund FGR wordt het dagelijkse beheer (asset management) van de beurs-
genoteerde beleggingsportefeuille uitbesteed aan een (of meer) externe manager(s). Een externe manager die
verantwoordelijk is voor het dagelijkse beheer van de beleggingsportefeuille houdt aantoonbaar rekening met de
ecologische en sociale karakteristieken die het Fonds promoot in haar afwegingen bij het construeren van een
beleggingsportefeuille. Hiervoor gebruikt het haar eigen selectie- en portefeuilleconstructie tools/modellen.

Daarnaast monitort het fondsteam separaat ook de Europese beursgenoteerde vastgoedmarkt en - portefeuille. Dit door
middel van eigen databronnen en -analyses. Deze zelfstandige analyses stellen het fondsteam in staat om een eigen
oordeel te vormen over de onderliggende activa van het fonds, in aanvulling op het oordeel van een externe asset
manager.
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11. Engagementbeleid

Wat is het toegepaste engagementbeleid?

Binnen haar duurzaamheidsbeleid heeft de Beheerder een uitvoerige procesbeschrijving opgenomen voor hoe zij in
gesprek gaat met de bedrijven en landen waarin is belegd (engagementbeleid). De Beheerder belegt verantwoord en is
een betrokken investeerder. De Beheerder maakt eenmaal per jaar op haar website openbaar op welke wijze zij invulling
heeft gegeven aan haar stembeleid (www.asrvermogensbeheer.nl/overig/stembeleid). Daarnaast brengt de Beheerder
op haar website verslag uit van de wijze waarop zij gebruik heeft gemaakt van haar stemrecht door middel van een
Proxy Voting Dashboard. Het stemrecht strekt zich uit tot alle relevante aangelegenheden die worden voorgelegd ter
stemming aan de aandeelhouders. Dit betreft onder meer strategie, financiéle en niet financiéle prestaties en risico’s,
duurzaamheid en ESG-beleid, benoemingen, beloningsbeleid en onderwerpen betreffende de Corporate Governance
Code.

Ten aanzien van het subfonds ASR Property Fund FGR wordt het dagelijkse beheer (asset management) van de beurs-
genoteerde beleggingsportefeuille uitbesteed aan een (of meer) externe manager(s). Hierin volgt a.s.r. real estate het
aandeelhoudersbetrokkenheidsbeleid van desbetreffende asset managers, deze zijn tevens te vinden op de website
van a.s.r. real estate.

12. Aangewezen referentiebenchmark

Is er een index aangewezen als referentiebenchmark om te voldoen aan de ecologische- of sociale kenmerken
gepromoot door het fonds?
Het Fonds gebruikt geen benchmark om haar duurzaamheidskenmerken mee te vergelijken.
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